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供应端未有明显减产，碳酸锂弱势震荡运行

——碳酸锂周度行情分析



 供应端：锂盐价格重新走弱，生产亏损加深，9月碳酸锂产量或继续小幅下滑，因卖出保值的参与，锂盐厂大规模

减产未发生。进口方面，7月碳酸锂进口量走高，智利出口至中国的碳酸锂数量连续4个月环比回落，边际上或导

致8-9月份中国进口量下滑，但绝对量上预计仍处于较高水平。

 需求端：多地区发布以旧换新政策加码政策，新能源汽车消费宜乐观看待。9-10月存在旺季预期，下游材料厂和

电芯厂正处于旺季备货阶段，据第三方数据了解，9月电池大厂排产预计环增7%左右。

 综合看，基于平衡表，碳酸锂依然呈供应过剩状态，但过剩量边际收缩。若减产规模扩大/需求旺季补库，碳酸锂

库存有望去化，本周连续第2周库存去化，关注库存去化的持续性。

 策略：9月下游旺季补库预期，单月供应过剩量预计继续收缩，碳酸锂原本可以受益阶段性回暖。但近期工业品价

格因宏观不确定而波动加大，以及对碳酸锂远期供应过剩的悲观，碳酸锂价格承压。总体看，预计价格重心在7w-

8w震荡运行，7万处存在支撑，但不排除短期内会再次下破测试支撑力度。

下游正极厂可在期货市场适量买入保值。

基差：持有买现-卖10合约组合。价差：观望。

核心观点：
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资料来源：SMM，海证期货研究所

行情回顾：期现货继续走弱

 截止9月6日，电池级碳酸锂周环比-2000元至72600元/吨，工业级碳酸锂周环比-1900元至68400元/吨。电碳与工碳价差
为4200元/吨。

 截止9月6日，碳酸锂11合约收盘价周环比-9.8%/7700元至71200元/吨。

 在下游需求持续向好的形势下，材料厂及电芯厂的现货采买行为略有增多。上游锂盐厂仍是以挺价情绪为主，但部分锂
盐厂受库存压力影响报价小幅下调。整体来看，碳酸锂现货交易市场略有活跃。
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供应端：锂矿进口量保持较高水平

资料来源：SMM，海证期货研究所

 2024年7月中国样本锂辉石产量3900吨，环比基本持平；当月中国样本锂云母矿石产量8870吨，环比-11%/1070吨。

 2024年7月，中国锂精矿进口数量为54.96万吨，环比+5%。澳矿进口占比69%，津巴布韦矿进口占比17%。

 2024年9月4日，Arcadium Lithium宣布将暂停位于西澳大利亚Mt Cattlin矿场的第4A阶段废料剥离及第3阶段的扩产投资。公司计划在2025年
上半年完成第3阶段采矿和矿石加工后，将Mt Cattlin矿场转入养护状态。公司表示，目前不打算关闭Mt Cattlin，转入检修状态将使矿山和
加工设施在市场条件变得更有利时有可能重新恢复运营。此外，Arcadium Lithium仍在探索Mt Cattlin矿场进行地下采矿的可行性，这可能延
长矿山的剩余寿命。Mt Cattlin是澳洲目前生产成本最高的锂矿，其近两年的锂精矿SC6 FOB平均生产现金成本约为每吨850美元。因Mt 
Cattlin并未真正关停，其可能会随着锂价走高而重新恢复运营，且其全年精矿产量折碳酸锂约1万吨，因此对碳酸锂价格影响有限。

 据Mysteel了解，锂矿端产量暂时未有明显减量，近期非洲一些低品位锂矿陆续到港。津巴布韦地区锂矿正常发运，但尼日利亚低品位的锂
矿受到价格下跌影响较大。根据澳洲锂矿厂商调研情况，澳矿企业表示，锂矿价格低于700美元/吨，才会考虑停产。

 9月4日下午，雅保公司电池级碳酸锂竞标活动结束。其中容汇锂业所产100吨碳酸锂中标价格为73035元/吨，吉诚锂业所产100吨碳酸锂中
标价为77050元/吨，两批均为国内自提。 4
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 截止9月6日，澳大利亚锂辉石精矿价格周环比-10美元
至770美元/吨，锂云母（2.0%-2.5%）周环比-2.5元至
1280元/吨。锂矿现货供应不减，下游市场消化能力

有限，冶炼厂外采原料普遍处于成本倒挂阶段，询货
意愿不高。

 截止9月5日，外购锂辉石产碳酸锂现金成本周环比-
1871元至75981元/吨；外购锂云母产碳酸锂现金成本
持平于70256元/吨。目前外购辉石生产亏损3840元/
吨，外购云母生产亏损1190元/吨。因锂盐价格再次
走弱，亏损程度加深。

供应端：外购原料产碳酸锂仍处于亏损中

资料来源：SMM，海证期货研究所5
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资料来源：SMM，海证期货研究所

 据SMM统计，9月5日当周碳酸锂产量13552吨，周
环比+102吨，其中辉石+28至6112吨，云母+122至
3427吨，盐湖-116至3027吨，回收+68至986吨。不

过随着锂盐价格重新走弱，以及套保订单交付结
束，锂盐厂将因生产亏损而减产，预计9月碳酸锂
产量仍有可能下滑。
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供应端：预计9月碳酸锂产量仍将下滑
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资料来源：SMM，海证期货研究所

指标 锂辉石 锂云母 盐湖 回收

7月产量（吨） 30300 15600 13300 5760

环比增量（吨） 517 -2180 320 60

环比（%） 2% -12% 2% 1%

同比（%） 141% 19% 34% -41%

1-7月累积（万吨） 15.98 9.57 6.98 3.81

去年1-7月累积（万吨） 7.97 7.25 4.96 4.41

同比（%） 100% 32% 41% -14%
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供应端：预计9月碳酸锂产量仍将下滑



供应端：8月后中国碳酸锂进口数量将边际下滑

 8月智利出口全球锂盐量1.81万吨，其中，出口至中国锂
盐量（主要为碳酸锂）1.21万吨，环比减少23%，同比减
少1%，占智利出口锂盐总量的67%，连续4个周环比出口
量下滑。单吨锂盐FOB 0.82万美元/吨，环比下降23%，
同比下降1%。碳酸锂进口关税为0，增值税为13%，离岸
价折人民币约66250元/吨。

 2024年7月中国进口碳酸锂约2.42万吨，环比+23.3%。其
中自智利进口1.92万吨，占比79%。预计随着智利出口量
的连续下滑，中国碳酸锂8月以后进口量也将减少。

资料来源：SMM，海证期货研究所8
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 据中汽数研统计的8月新势力新能源汽车销量，总体表现依然亮
眼。

 2024年7月，国内市场手机出货量2420.4万部，同比增长30.5%；
②5G手机2065.4万部，同比增37.2%，占同期手机出货量的85.3%。
电子产品的电池主要使用钴酸锂作为正极材料。

资料来源：SMM，中汽数研，海证期货研究所9

需求端：以旧换新政策加码，新能源汽车消费宜乐观看待
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需求端：以旧换新政策加码，新能源汽车消费宜乐观看待

汽车以旧换新补贴实施细则
关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若

干措施

发布时间 2024年4月24日 2024年7月25日

补贴期限
自细则印发之日至2024年12月

31日期间
尚未明确

补贴对象 乘用车 乘用车、商用车

乘用车补贴金额

对个人消费者报废国三及以下
排放标准燃油乘用车货2018年4
月30日前注册登记的新能源乘
用车，并购买新能源乘用车货
2.0升及以下排量燃油乘用车，
给予一次性定额补贴。
其中，对报废上述两类旧车并
购买新能源乘用车的，补贴1万
元；对报废国三及以下排放标
准燃油乘用车并购买2.0升及以
下排量燃油乘用车的，补贴
7000元。

个人消费者报废国三及以下排放标准燃油乘用车或
2018年4月30日（含当日）前注册登记的新能源乘用
车，并购买纳入《减免车辆购置税的新能源汽车车型
目录》的新能源乘用车或2.0升及以下排量燃油乘用车，
补贴标准提高至购买新能源乘用车补2万元、购买2.0
升及以下排量燃油乘用车补1.5万元。

自《汽车以旧换新补贴实施细则》印发之日起申请补
贴的消费者，按照本通知标准执行补贴。

货车补贴金额 无

支持报废国三及以下排放标准营运类柴油货车，加快
更新为低排放货车。报废并更新购置符合条件的货车，
平均每辆车补贴8万元；无报废只更新购置符合条件
的货车，平均每辆车补贴3.5万元；只提前报废老旧营
运类柴油货车，平均每辆车补贴3万元。

客车补贴金额 无
更新车龄8 年及以上的新能源公交车及动力电池，平
均每辆车补贴6万元。

补贴资金管理

汽车以旧换新补贴资金由中央
财政和地方财政总体按6:4比例
共担，并分地区确定具体分担
比例。
其中，对东部省份按5:5比例分
担，对中部省份按6:4分担，对
西部省份按7:3分担

国家发展改革委直接向地方安排1500亿元左右超长期
特别国债资金，用于落实包含上述所列政策。
支持资金按照总体9:1的原则实行央地共担，东部、中
部、西部地区中央承担比例分别为85%、90%、95%。
截至2024年12月31日未用完的中央下达资金额度收回
中央。

 2024年7月25日，国家发改委、财政部印发《关于加力支
持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》的通
知，其中汽车领域的以旧换新政策在补贴范围、补贴金
额、中央承担比例上均较4月份有明显增加。以旧换新政
策加码，年内汽车消费宜乐观看待。

 8月30日，江西省交通运输厅等十一部门联合发布《江西
省交通运输领域大规模设备更新行动方案》。其中包括：
鼓励推动8年及以上老旧城市公交车辆更新，研究落实新
能源公交车辆动力电池更换有关政策。到2027年底，力争
各设区市城市公交车电动化比例达到86%，新能源出租车
（含网约车）比例达到74%以上。到2027年，力争新增新
能源中重型货车400辆以上等。

 9月3日，市发展改革委、市财政局联合印发《上海市关于
进一步加大力度推进消费品以旧换新工作实施方案》

 目前新能源汽车产销稳定保持30%左右的增长，以旧换新
政策加码，有望为其提供持续的增长动力，从而带动中间
环节的库存流转，提高终端消费向原料端的传导效率。



资料来源：SMM，大东时代智库，真锂研究，海证期货研究所

需求端：9月电池排产预计仍环增
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 据真锂研究了解，截至目前，宁德时代、比亚迪、亿纬锂
能、国轩高科等头部锂电池企业已经纷纷开始“爆更模
式”，生产线开足马力，备战“金九银十”和年底补库。
其中，在锂电池产量方面，宁德时代依然稳居第一，预期9
月份计划产量将超过50GWh，同比增长将达到40%，环比增
长接近9%。另一大厂9月计划排产约18GWh，同比增长近
20%，环比增幅7%。预计9月主要企业合计产量将比去年同
期增长约36%，环比增幅也达到7%。

 据大东时代智库（TD）通过对行业 Top20电池厂调研数据
显示，2024年9月中国电池厂动力+储能产量100.2GWh，8月
产量94.1GWh，环比增6.5％。
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需求端：7月国内储能中标量回升

资料来源：SMM，海证期货研究所

 2024年7月，我国光伏新增装机21.05GW，环比-10%。

 根据光伏头条统计，8月26日-8月30日光伏EPC招/中标项目不完全统
计，本周招标规模合计3385.22MW，中标规模合计3028.96MW，招中标规
模合计6414.18MW。本周光伏组件中标项目有明确中标价格规模为
205.4MW，均价为0.732元/W。本周光伏逆变器中标项目有明确中标价格
规模为500MW，均价为0.119元/W。本周分布式大EPC均价为3.23元/W，
集中式大EPC均价为3.11元/W。

 国内大储招中标持续高位，海外大储项目在中东、欧洲大陆等地陆续涌
现。
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需求端：9月正极材料排产预计回暖

资料来源：SMM，海证期货研究所

 磷酸铁锂：据SMM统计，7月中国磷酸铁锂产量为193,710吨，环比增加8%，同比增加40%。预计8月中国磷酸铁锂产量为
209740吨，环比增加8%，同比增61%。

 三元：据SMM统计，7月中国三元前驱体产量约63380吨，环比增幅8%，同比减幅18%。中国三元材料产量在58,845吨，
环比增幅19%，同比增幅3%。7月份三元电芯产量27GWh，环比增加9%。8月份三元材料产量预期小幅增加，除个别厂家
排产有所调整，产量小幅减少外，大部分厂家8月产量都呈稳定或小量增加状态。预计8月中国三元材料预期产量在
60,905吨，环比增幅4%，同比增幅8%。

 目前下游材料厂和电芯厂正处于旺季备货阶段，排产有所上升。
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资料来源：SMM，海证期货研究所

 据SMM统计，2024年7月，中国电解液产量达到109570吨，环比下跌0.2%，同比增长6.5%。8月中国电解液产量预计为
118640吨，环比上涨约8.3%，同比增长约7.0%。

 据SMM调研，2024年7月，中国六氟磷酸锂产量为14,300吨，环比下降3.7%，同比下降2.5%。预计8月份中国六氟磷酸锂
的产量将达到15,125吨，环比增长约5.8%，同比增长约0.8%。

需求端：9月电解液排产或跟随需求回升
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需求端：月度供需平衡表

需求-分项 碳酸锂消耗系数 2024年1月 2024年2月 2024年3月 2024年4月 2024年5月 2024年6月 2024年7月 2024年8月E 2024年9月E

磷酸铁锂产量（吨，80%动力+20%储能）
0.25

98810 80550 137010 167530 197610 180020 193710 209740 224421.8
碳酸锂消耗量（万吨） 2.47 2.01 3.43 4.19 4.94 4.50 4.84 5.24 5.61

5系及以下三元（吨）
0.38

17799 14749 11059 14919 15399 13445 14250 19489.6 19489.6

碳酸锂消耗量 0.68 0.56 0.42 0.57 0.59 0.51 0.54 0.74 0.74

5系以上高镍三元（吨）
0.41

35382 40603 36043 47762 49841 38455 44595 41415 41415
碳酸锂消耗量 1.45 1.66 1.48 1.96 2.04 1.58 1.83 1.70 1.70

六氟磷酸锂产量
0.28

14710 10140 8395 13195 15400 15653 14845 14300 15015
碳酸锂消耗量 0.41 0.28 0.24 0.37 0.43 0.44 0.42 0.40 0.42

钴酸锂产量
0.42

6690 4860 6580 6970 7400 8200 7970 7990 7990
碳酸锂消耗量 0.28 0.20 0.28 0.29 0.31 0.34 0.33 0.34 0.34

传统领域碳酸锂消耗量 0.56 0.41 0.55 0.59 0.62 0.69 0.67 0.67 0.67

碳酸锂消耗总量（万吨） - 5.85 5.14 6.39 7.96 8.93 8.06 8.63 9.09 9.48

-12% 24% 25% 12% -10% 7% 5%

供应-分项 2024年1月 2024年2月 2024年3月 2024年4月 2024年5月 2024年6月 2024年7月 2024年8月E 2024年9月E

碳酸锂产量 41523 32475 42792 52893 62538 66243 65000 63110 61217 

碳酸锂进口量 10404 11590 19043 21204 24565 19583 24151 19400 18818 

碳酸锂出口量 196.27 441.83 322.07 344.75 212.46 501.25 267 267 267 

氢氧化锂产量 22450 17692 27375 35570 36320 35220 32300 32300 32300 

氢氧化锂出口量 9233 8980 12840 10824 12017 14248 9095 9095 9095 

氢氧化锂折碳酸锂量（不含出口） 11594 7642 12750 21707 21319 18397 20355 20355 20355 

供应合计（万吨） 6.33 5.13 7.43 9.55 10.82 10.37 10.92 10.26 10.01 

供需平衡（万吨） 0.48 -0.01 1.04 1.58 1.89 2.31 2.29 1.17 0.54 

 根据第三方数据给出的预估数据并做调整，得到9月平衡表，受益于需求回升当月过剩量继续收窄。
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库存端：本周碳酸锂库存继续下滑

 截止9月5日，碳酸锂库存较上周-1483吨至12.98万吨，连续第2周去库。其中，冶炼厂库存-2176吨至5.77万吨，下游库
存-807吨至3.25万吨，贸易商等其他环节库存+1500吨至3.96万吨。

 截止9月5日交易所碳酸锂仓单周环比+1329至43237吨。

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2023/11/16 2024/01/16 2024/03/16 2024/05/16 2024/07/16

碳酸锂库存结构（实物吨）
碳酸锂样本周度库存：冶炼厂 碳酸锂样本周度库存：下游
碳酸锂样本周度库存：其他

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

2024/04/12 2024/05/12 2024/06/12 2024/07/12 2024/08/12

碳酸锂仓单（吨）



基差分析：暂无买现卖期机会

资料来源：SMM，海证期货研究所

 从期现基差角度看，当前基差为正，无期现正套机会。据测算，持有期1个月的持仓成本约1500元/吨，2个月持仓成本约

2000元/吨，3个月持仓成本约2600元/吨，可持续跟踪基差变化情况，在时机合适时参与。

编号 项目 交割相关费用计算公式(元/吨)
现货

74250

1、 5元/吨·天 =5*仓储天数 150

2、 质检费 800元/吨（电池级，≥2批） 800

3、 配合质检费 20元/吨 20

4、 交割手续费 1元/吨（交易所暂免） 0

5、 入库费 25元/吨 25

交割固定成本合计（仓储期30天） 995

6、 期货交易手续费 =期货价格*0.00016*2（双边） 24

7、
期货保证金资金

成本
=期货价格*保证金*资金利率*持有天数/365 55

8、 现货资金成本 =现货价格*资金利率*持有天数/365 366

9、 增值税 =（期货交割结算价-现货价）/(1+13%)*13% 212.8

期货参与成本 658

注：交割预报定金待交割商品入库后可办理返还；
质检费按照10吨一批计算。电池级2个批次及以上，则为8000元/批，工业级1
个批次为7000元，2个批次及以上为6000元/批；
保证金率取15%，资金利率为6%。

1653

17

-20000

-18000

-16000

-14000

-12000

-10000

-8000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

2024/01/26 2024/03/26 2024/05/26 2024/07/26

基差：SMM电池级碳酸锂现货均价-期货（元/吨）
现货-10 现货-11 现货-12



价差分析：跨月套利暂观望

资料来源：SMM，海证期货研究所18

 中间无注销月的隔月间合理价差约在570元/吨（只考虑移仓成

本），买9/10-卖11组合暂观望。

 11-12价差在合理区间震荡，正套观望。
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