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UR2509交割要点简述

➢ 交割信息总结：

自上市至今，尿素09合约已经历了6次交割。作为交割主流的河南、河北地区，尿素09合约历次交割多以盘面贴水为主。从尿素近

两年各合约的数据统计情况来看，期现货价格均呈现不同程度回落，部分显示了尿素市场趋于宽松格局后的价格疲软现状。根据郑商

所公布信息显示，本次UR2509合约的交割结算价为1643元/吨，河南现货升水17元/吨，河北现货升水37元/吨。相较历史同合约来说基

差处于合理区间波动。根据郑商所公布信息显示，本次UR2509交割配对约4274手，名义交割量约85480吨，交割量环比2508合约增加约

3383手，与去年09合约交割量相比增加3204手。

➢ 仓单及席位分布概述：

从可供交割仓单量统计来看，今年9月尿素仓单量继续大幅攀升且远超历史同期仓单表现，增量凸显。据郑商所公布显示，截止9

月最后交易日尿素仓单量约8847张，环比上月仓单量增加5024张，同比去年同期增加6206张。结合仓单量以及仓单分布我们可以看到，

三季度仓单量增幅明显，企业抛盘压力大增一定程度上显示了供给较为充裕背景下可供交割数量较为充足，对于市场多头来说或部分

弱化其持仓意愿。从最后交易日的仓单分布来看，仓单主要分布在中农控股、云图控股以及辉隆集团等厂库，其中中农控股仓单占比

最高，约为23%。从省份分布情况来看，本次仓单涉及地区分散，其中辽宁地区仓单量较大，占比约26%，仓单量相对较高，河北、四

川以及山东地区仓单次之，其他地区占比较少。从仓库、厂库分布来看，本次仓单虽均有涉列，但主要还是集中在厂库，约占总仓单

的84%。从尿素会员席位分布来看，卖方会员席位分布在13家席位，其中国海良时席位占比最高，约29.83%，其次一德期货席位紧随其

后，占比约13.34%，银河期货席位占比约11.7%，其他席位占比均在10%以下。买方会员席位分布在19家席位，其国泰君安席位占比最

大，约19.86%，宏源期货、华泰期货以及一德期货席位紧随其后，分别占比约14.39%、14.04%以及14.04%，其他席位占比相对偏低。

➢ 后期评估：

从UR2509&2501价差走势来看基本呈现震荡回落，反套运行逻辑为主。三季度为尿素需求季节性淡季，工农业需求下滑一定程度上弱

化产业中游的原料采购意愿，且随着产业库存持续累积，近月压力逐步凸显，而远月在宏观预期支撑下相对抗跌，因此整体来看，弱现实

对于近月端的冲击以及乐观预期对于远月提振促使UR2509&2501价差套利空间和机会则更多倾向于反套逻辑为主。对于UR2601&2605价差而

言，尿素后续仍将面临产业去库压力，随着出口方面逐步降温以及后续新增产能预期，我们预估UR2601&2605价差或偏弱运行概率较大。
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UR09合约历次交割回顾——基差及交割量简析

资料来源： 郑商所、钢联、海证期货研究所

➢ 自上市至今，尿素09合约已经历了6次交割。作为交割主流的河南、河北地区，尿素09合约历次交割多以盘面贴水为主。从

尿素近两年各合约的数据统计情况来看，期现货价格均呈现不同程度回落，部分显示了尿素市场趋于宽松格局后的价格疲

软现状。

➢ 根据郑商所公布信息显示，本次UR2509合约的交割结算价为1643元/吨，河南现货升水17元/吨，河北现货升水37元/吨。相

较历史同合约来说基差处于合理区间波动。

➢ 虽下半年尿素适度出口部分缓解国内库存压力，但受制于出口总量相对有限以及尿素高负荷运行等因素影响，今年尿素产

业格局依然处在趋于宽松的局面，盘面交割也成为有效工具之一。

➢ 根据交易所交割数据来看，尿素今年交割量远高于历史同期，这也侧面反映了目前尿素市场抛压较大。

合约 最后交易日 交割结算价 河南现价 河北现价 河南基差 河北基差

UR2009 20200914 1557 1680 1650 123 93

UR2109 20210914 2546 2580 2580 34 34

UR2209 20220915 2469 2600 2600 131 131

UR2309 20230914 2534 2610 2600 76 66

UR2409 20240913 1861 1880 1880 19 19

UR2509 20250912 1643 1660 1680 17 37

尿素09合约的历史基差情况汇总
尿素历史合约交割及基差情况汇总
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UR各合约历年交割回顾——历史交割量对比

资料来源： 郑商所、海证期货研究所

➢ 从尿素历史各合约的交割数据统计来看，主力合约交割量大且稳，大多数交割量可达1000手以上。从历史表现

来看，01合约交割量一般较高，09合约因处于需求相对淡季，在主力合约里交割量相对偏低。但我们也不难发

现，今年整体交割量远高于往年，09合约交割量更是创出年内交割量新高。

➢ 纵观近几年交割变化不难发现，今年各合约交割量持续攀升也部分反映出市场销货压力凸显。

➢ 从季度交割量统计对比来看，根据交易所数据统计，今年一季度尿素交割总量约8266手，环比去年同期增加

5784手；二季度尿素交割量约5144手，环比去年提升3634手；三季度尿素交割量合计约6475手，环比去年增加

4694手。四季度尿素市场还将面临新增产能压力释放预期，后续尿素供需宽松格局有望延续，但因四季度为非

主力合约，预估交割量或有所下降。

尿素各合约的历史交割量对比 尿素历年季度交割量对比
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UR2509合约交割情况——交割量简析

资料来源： 郑商所、钢联、海证期货研究所

➢ 根据郑商所公布信息显示，本次UR2509交割配对约4274手，名义交割量约85480吨，交割量环比2508合约增加

约3383手，与去年09合约交割量相比增加3204手。

➢ 对比历史同期表现来看，09合约交割量不断创新高，今年UR2509合约交割量大幅飙涨一定程度显示目前尿素市

场宽松局面。

尿素09合约年度交割量对比尿素年度交割量对比
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尿素历次交割回顾——仓单情况简析

资料来源： 郑商所、海证期货研究所

尿素可供交割仓单量历史对比

➢ 从可供交割仓单量统计来看，今年9月尿素仓单量继续大幅攀升且远超历史同期仓单表现，增量凸显。据郑商所公布

显示，截止9月最后交易日尿素仓单量约8847张，环比上月仓单量增加5024张，同比去年同期增加6206张。

➢ 结合仓单量以及仓单分布我们可以看到，三季度仓单量增幅明显，企业抛盘压力大增一定程度上显示了供给较为充

裕背景下可供交割数量较为充足，对于市场多头来说或部分弱化其持仓意愿。

➢ 今年可供交割仓单整体较高也与尿素今年供需宽松、盘面扩大销货渠道以及保值需求等因素息息相关，在产业大格

局趋于宽松背景下，企业销货压力较大。

尿素历史仓单运行情况
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UR2509交割评估——交割仓库及仓单情况简析

资料来源： 郑商所、海证期货研究所

尿素仓单分布情况

➢ 从最后交易日的仓单分布来看，仓单主要分布在中农控股、云图控股以及辉隆集团等厂库，其中中农控股仓单占比

最高，约为23%。

➢ 从省份分布情况来看，本次仓单涉及地区分散，其中辽宁地区仓单量较大，占比约26%，仓单量相对较高，河北、四

川以及山东地区仓单次之，其他地区占比较少。

➢ 从仓库、厂库分布来看，本次仓单虽均有涉列，但主要还是集中在厂库，约占总仓单的84%。

尿素仓单地区分布
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UR2509合约交割评估——交割会员及主体

资料来源： 郑商所、海证期货研究所

➢ 从尿素会员席位分布来看，本次2509合约交割涉及的卖方会员、买方会员涉列较多，买方会员席位更为分散。

➢ 根据交易所公布信息，卖方会员席位分布在13家席位，其中国海良时席位占比最高，约29.83%，其次一德期货席

位紧随其后，占比约13.34%，银河期货席位占比约11.7%，其他席位占比均在10%以下。

➢ 买方会员席位分布在19家席位，其国泰君安席位占比最大，约19.86%，宏源期货、华泰期货以及一德期货席位紧

随其后，分别占比约14.39%、14.04%以及14.04%，其他席位占比相对偏低。

买方占比较高会员席位 卖方占比较高会员席位
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合约基差及期现评估——基差分析

资料来源：钢联、海证期货研究所

➢ 通过观测河北地区尿素09合约基差季节性表现可以看到，今年

该基差整体表现依旧弱于去年同期且基本处于升水状态，基差

整体波动弹性相对偏低。

➢ 我们估算尿素一个月的交割固定成本大致在30-50元/吨不等，

该合约期现无风险套利机会有限，产业客户可根据自身情况在

盘面保值存在合理空间的情况下参与交割。

➢ 从中长期来看，今年尿素市场延续宽松格局，价差波动弹性下

降后企业参与交割意愿或有所增加。

尿素09合约河北地区基差情况 尿素理论交割费用测算情况
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合约价差评估

资料来源：钢联、Wind、海证期货研究所

➢ 从UR2509&2501价差走势来看基本呈现震荡回落，反套运行逻辑为主。三季度为尿素需求季节性淡季，工农业需

求下滑一定程度上弱化产业中游的原料采购意愿，且随着产业库存持续累积，近月压力逐步凸显，而远月在宏观

预期支撑下相对抗跌，因此整体来看，弱现实对于近月端的冲击以及乐观预期对于远月提振促使UR2509&2501价

差套利空间和机会则更多倾向于反套逻辑为主。

➢ 对于UR2601&2605价差而言，尿素后续仍将面临产业去库压力，随着出口方面逐步降温以及后续新增产能预期，

我们预估UR2601&2605价差或偏弱运行概率较大。

尿素09&01合约价差季节性表现 尿素01&05合约价差季节性表现



11 资料来源： 郑商所、海证期货研究所

附件：尿素交割厂库一览表

厂库编号 名称 日发货速度（吨/天） 厂库额度（万吨） 升贴水（元/吨）

0809 河南省中原大化集团有限责任公司 2000 3 0
2000 河南心连心化学工业集团股份有限公司 3000 5 0
2001 河南晋开化工投资控股集团有限责任公司 3000 5 0
2002 河南晋控天庆煤化工有限责任公司 2500 4 0
2003 河北省东光化工有限责任公司 2500 4 0
2004 河北正元氢能科技有限公司 1500 2 0
2006 山东晋煤明水化工集团有限公司 1000 2 0
2008 安徽昊源化工集团有限公司 4000 4 0

2009 安徽晋煤中能化工股份有限公司 1000 2 0

2016 中农集团控股股份有限公司

1000 2 0

1000 2 0

800 动态

500 1 80（25年4月24启用）

500 1 10 （25年4月24启用）

2017 山西兰花科技创业股份有限公司 1000 2 -70（25年4月24启用）

2018 四川农资化肥有限责任公司

800 1.2 0

1000 1 0

800 动态

200 0.4 10 （25年4月启用）

2019 山东晋煤明升达化工有限公司 3000 4 0

2021 湖北三宁化工股份有限公司 2000 3 0

2022 江苏农垦农业服务有限公司 400 0.6 0

2113 成都云图控股股份有限公司

2000 3 0

2000 3 0

160 0.32 50（25年4月24启用）

1000 2 10（25年4月24启用）



12 资料来源： 郑商所、海证期货研究所

附件：尿素交割厂库一览表

厂库编号 名称 日发货速度（吨/天） 厂库额度（万吨） 升贴水（元/吨）

0922 浙江永安资本管理有限公司 1000 1 0
2116 浙江景诚实业有限公司 1000 1 0

2023 安徽辉隆农资集团股份有限公司
1000 2 0
1000 2 70（25年4月24启用）

2024 云南云天化农资连锁有限公司 1000 2 0

2025 晋控英世达供应链管理（宁波）有限公司 750 1.5 -70（25年4月24启用）

2026 惠多利农资有限公司 400 0.8 0

2027 新洋丰农业科技股份有限公司
500 1 0

600 1.2 60（25年4月24启用）

2030 黑龙江倍丰农业生产资料集团有限公司 900 1.8 50（25年4月24启用）

2031 爱普控股集团有限公司 400 0.8 70（25年4月24启用）

2032 湖南新三湘农业生产资料有限公司 500 1 90（25年4月24启用）

2033 湖南隆科农资连锁有限公司 400 0.8 90（25年4月24启用）

2034 益通数科科技股份有限公司

400 0.8 0

400 0.8 0

500 1 0



13 资料来源： 郑商所、海证期货研究所

附件：尿素交割仓库一览表

仓库名称 地 址 升贴水 最低保障库容（万吨）

河南濮阳皇甫国家粮食储备库有限公司 河南省濮阳市黄河路南西外路西 0 2

河南万庄安阳物流园有限公司 汤阴县产业集聚区阳光大道与汤伏路交叉口 0 2

史丹利化肥宁陵有限公司 商丘市宁陵县产业集聚区工业大道与黄河路交叉口 0 2

河南豫棉物流有限公司 河南省郑州市管城区南曹乡小李庄火车站 0 2

衡水市棉麻总公司 河北省衡水市桃城区人民西路西段98号(赵圈镇北) 0 2

青州中储物流有限公司 青州市玲珑山北路638号 0 2

国投山东临沂路桥发展有限责任公司 临沂市河东区华阳路中段国投华阳物流园区 0 2

安徽辉隆集团农资连锁有限责任公司 宿州市埇桥区夹沟镇南206国道东侧 0 1.2

中农云仓物流(宜昌)有限公司 湖北省宜昌市高新区白洋沙湾曹岗路9号 0 2

国家粮食和物资储备局湖北局七三六处 湖北省当阳市庙前镇桐树垭村烟远路特1号 0 2

江阴市协丰棉麻有限公司 江苏省江阴市华士镇华西商贸城150号 0 2

辽宁佳时农业发展有限公司 辽宁省铁岭市新城区东北城大道53号东北城农资物流园A区 70 3（25年4月24启用）

辽宁化肥有限责任公司 辽宁省锦州市黑山县大虎山镇利民路386号 70 2.5（25年4月24启用）
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