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 交割信息：截止2026年4月9日，注册仓单量合计达到11890手/35670吨。PS2604合约参与交割的仓

单数量合计有2350手/7050吨。其中滚动交割仓单量为2230手，占比95%。

 期现基差：若仓储期为30天，则交割过程固定成本约145元/吨，综合成本约427元/吨。重提“反

内卷”带动期货价格强势拉升，不过5-6月份西南逐步进入丰水期，期货价格拉升至高位后反而会吸

引当地产量增加，从而压制价格，有资金/现货能力的企业可择机适量介入买现-卖06及之后合约。

 仓单：5月底需再次注销仓单，满足90天有效期要求的可以再次注册，即2026年2月2日之后注册的

仓单可以再次注册，据统计2.2至今新增仓单约5260手（15780吨）。结合平均每月交割量2262手

（最大一次是3410手）看，预估06合约出现仓单不足的风险较低。

 月间价差：因要5月注销的仓单较多，且现货成交不佳，05合约抛压较大，而06合约现成为主力合

约，再加上“反内卷”交易再次升温，使得05-06价差持续走弱，若持有卖05-买06组合的持仓可做

好分批止盈设置。

核心观点：
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 截止2026年4月9日，注册仓单量合计达到11890手/35670吨。PS2604合约参与交割的仓单数量合计有2350

手/7050吨。

 其中滚动交割仓单量为2230手，占比95%。

期货合约交割信息

资料来源：广期所，海证期货研究所3
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期货合约交割信息
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交割买方会员 配对手数 交割买方会员 配对手数

渤海期货 300 华泰期货 60

财信期货 300 华联期货 50

海证期货 300 一德期货 50

国泰君安期货 290 中信期货 40

五矿期货 230 国投安信期货 30

物产中大期货 160 中泰期货 30

银河期货 160 申银万国 20

金瑞期货 150 大地期货 10

东证期货 90 浙商期货 10

中辉期货 70 -

交割卖方会员 配对手数

国泰君安期货 1310

中信期货 710

国元期货 120

中辉期货 90

大地期货 60

广发期货 30

申银万国 10

物产中大期货 10

长安期货 10



基差及跨期机会回顾

 若仓储期为30天，则交割过程固定成本约145元/吨，综合成本约427元/吨

资料来源：广期所，海证期货研究所

编号 项目 费用计算公式(元/吨)
1、 仓储费 4*仓储天数

2、 质检费（1批=30吨） 品牌交割，免检

3、 配合质检费 无

4、 交割手续费 免收

5、 入库费 25

交割固定成本合计145元（仓储期30天）

6、 期货交易手续费 =期货价格*0.0001*2（双边）

7、 期货保证金资金成本 期货价格*保证金*资金利率*持有天数/365

8、 现货资金成本 现货价格*资金利率*持有天数/365

9、 增值税 (期货交割结算价-现货价)/(1+13%)*13%

注：交割预报定金待交割商品入库后可办理返还；
保证金率取10%，资金利率为4.5%。
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 去年反内卷提振市场做多热情，期货强势运行为期现套利提供空间，有现货和资金实力的企业可以介入。但随后因
为监管以“反垄断”名义对多晶硅反内卷提出整改意见，多晶硅期货进入顺畅的下跌通道，期现基差走强，致使期
现正套机会消失。

 无注销月合约间价差相对平稳，而2605-2606合约间价差持续走弱。

基差及跨期机会回顾

资料来源：广期所，海证期货研究所6
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 此前“反垄断”约束“反内卷”后，期货价格快速下

跌，期现价差偏强。随后需求端对高价多晶硅接受度较
低，基本面的负反馈在现货价格上体现，而期货端因跌

幅已较大反而跌势放缓，期现基差走弱。

 然而近期“反内卷”重提，绝对低价的多晶硅对此较为
敏感，期货价格再次强势拉升，带动基差进一步走弱。

但需要注意的是，5-6月份西南逐步进入丰水期，期货

价格拉升至高位后反而会吸引当地产量增加，从而压制
价格，有资金/现货能力的企业可以适量介入买现-卖06

及之后合约。

后期评估-期现
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2606合约发生仓单不足的风险较小

 2025年11月底仓单注销后，新仓单注册速度整体较快，考

虑到5月底需再次注销仓单，满足90天有效期要求的可以再

次注册，即2026年2月2日之后注册的仓单可以再次注册，

据统计2.2至今新增仓单约5260手（15780吨）。结合平均

每月交割量2262手（最大一次是3410手），预估06合约出

现仓单不足的风险较低。

 此外，因要5月注销的仓单较多，且现货成交不佳，05合约

抛压较大，而06合约现成为主力合约，再加上“反内卷”

交易再次升温，使得05-06价差持续走弱，若持有卖05-买

06组合的持仓可做好分批止盈设置。
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交割品修改适用于PS2704合约及以后合约

 交割品变化：将原先的替代交割品调整为标准交割品，同时增加颗粒硅作为标准交割品；原先的标准交割品调整为
替代交割品，同步调整交割品的品质升贴水，替代交割品升水幅度为2000元/吨。从不同品级多晶硅价差看，2000元
/吨升水贴合现货市场。

替代交割品



附录
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广州期货交易所多晶硅期货指定交割仓库名录

序号 地区 交割仓库名称 仓库地址

最低保障库
容 基准库/非基准库

升贴水标
准

（万吨）

1 内蒙古自治区 中铝物流集团有限公司
内蒙古包头市东河区铝业园区白银路以西，纬

三路以北4
1 基准库 0

2 内蒙古自治区 厦门国贸泰达物流有限公司
内蒙古包头市青山区装备园区兵工东路南，清

源道西兵工路2号
1 基准库 0

3 内蒙古自治区 建发物流集团有限公司
内蒙古包头市石拐区喜桂图新区永昌南路1号闽

南建材城内A2栋
1 基准库 0

4 四川省 中远海运物流供应链有限公司
四川省成都市青白江区桂通西路616号中远海运

多式联运物流园
1 基准库 0

5 四川省 中储发展股份有限公司 四川省成都市双流区西航港街道物流大道567号 1 基准库 0

6 新疆维吾尔自治区 中疆物流有限责任公司
新疆昌吉州昌吉市三工镇区火车站物流园丘22

栋
1 基准库 0

7 新疆维吾尔自治区 中国物流股份有限公司 新疆石河子北工业园区经七路42-A号 1.5 基准库 0

合计 7.5



附录
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广州期货交易所多晶硅期货指定交割厂库名录

序号 地区 指定交割厂库名称 地址 存货地点
标准仓单最大
量（吨）

日发货速度
（吨/天）

基准库/非基
准库

升贴水标准
（元/吨）

1

内蒙古自治区

四川永祥股份有限公司 乐山市五通桥区竹根镇永祥路96号 内蒙古自治区包头市昆都仑区卜尔汉图镇打拉亥上村 2250 150 基准库 0

2 内蒙古大全新能源有限公司
内蒙古自治区包头市九原区九原工业园区起航大

街1号
内蒙古自治区包头市九原区九原工业园区起航大街1号 5850 390 基准库 0

3 内蒙古新特硅材料有限公司
内蒙古自治区包头市土默特右旗苏波盖乡新型工

业园区化工集中区景观大道1号
内蒙古自治区包头市土默特右旗苏波盖乡新型工业园区化工集中

区景观大道1号
3000 200 基准库 0

4 包头晶澳太阳能科技有限公司
内蒙古自治区包头市青山区装备园区新规划区装

备大道21号
内蒙古自治区包头市青山区装备产业园区装备大道21号（一厂） 1050 70 基准库 0

5 四川省 四川永祥股份有限公司 乐山市五通桥区竹根镇永祥路96号 四川省乐山市五通桥区龙翔路999号 2700 180 基准库 0

6

新疆维吾尔自
治区

新特能源股份有限公司
乌鲁木齐市甘泉堡经济技术开发区（工业园）众

欣街2249号
新疆乌鲁木齐市甘泉堡经济技术开发区（工业区）众欣街2249号 5700 380 基准库 0

7 新特硅基新材料有限公司
新疆昌吉州准东经济技术开发区西黑山产业园华

一路19号（西黑山）
新疆昌吉州准东经济技术开发区西黑山产业园华一路19号（西黑

山）
6000 400 基准库 0

8 内蒙古大全新能源有限公司
内蒙古自治区包头市九原区九原工业园区起航大

街1号
新疆石河子经济开发区化工新材料产业园纬六路16号 2850 190 基准库 0

9 新疆其亚硅业有限公司
新疆昌吉州准东经济技术开发区火烧山产业园环

城西路451附4号
新疆昌吉州准东经济技术开发区火烧山产业园环城西路451附4号 4500 300 基准库 0

10 新疆东方希望新能源有限公司
新疆昌吉州准东经济技术开发区吉彩路46号（彩

南产业园）
新疆昌吉州准东经济技术开发区吉彩路46号（彩南产业园） 15000 1000 基准库 0

11 杭州正才控股集团有限公司 杭州市拱墅区湖墅南路111号2001-1室 中国物流股份有限公司（新疆石河子北工业园区经七路42-A号） 4200 280 基准库 0

12 青海省 青海丽豪清能股份有限公司 青海省西宁市湟中区上新庄镇红牙合村258号 青海省西宁市湟中区上新庄镇红牙合村258号 3000 200 基准库 0
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未 来 因 您 而 为

樊丙婷（交易咨询号：Z0019571）：海证期货研究所有色及新能源金属研

究员，统计学硕士，主要负责碳酸锂、工业硅新能源品种及铜、铝等有色

金属研究。擅长基于品种研究框架，结合基本面定性分析与数据定量分析

以研判行情走势。具有丰富的产业价格风险管理服务经验，为多家有色金

属企业提供定制化套保方案。

分析师介绍

法律声明

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完
整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变
更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议
仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投
资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。
本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经
本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发
布。如引用、刊发，需注明出处为海证期货，且不得对本报告进行
有悖原意的引用、删节和修改。
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